
哥们，个人理解，仅供参考

比方说，现在美元，日元，和 RMB。若美元走强，RMB,日元都下跌，但是美元涨 1 块，

RMB 跌 5 块，日元跌 1 块。若美元走弱，RMB,日元都上涨，但是美元跌 1 块，RMB 涨 1 块，

日元涨 5 块。那这种时候我们这么做呢？就是在买日元上涨的同时，也买 RMB 下跌，量最

好相等，这样一个对冲就完成了。

如果我们买 1 元日元涨，1 元 RMB 跌，会出现什么情况呢？当美元涨 1 块时，日元跌 1
块，我赔光，但是我买了 1 元 RMB 跌，这时我赚了 5 块，所以总的说来，我还是赚了 3 块

（成本 2 块）。

当美元跌 1 块时，日元涨了 5 块，但买的 1 元 RMB 跌的全部赔光，所以总的来说，我

还是赚了 3 块（成本 2 块）。

因此，对冲模型就是在减小风险的同时减小收益，如上述例子所示，基本就是稳赚不赔

的做法，何乐而不为呢？对冲基金的经理们就是在寻找这种存在于世界各个角落的对冲模

型。

但是经过几十年的演变，对冲基金已失去其初始的风险对冲的内涵，Hedge Fund 的称

谓亦徒有虚名。对冲基金已成为一种新的投资模式的代名词，即基于最新的投资理论和极其

复杂的金融市场操作技巧，充分利用各种金融衍生产品的杠杆效用，承担高风险，追求高收

益的投资模式。

对冲基金 hedge fund。投资基金的一种形式。属于免责市场(exempt market)产品。对冲

基金名为基金，实际与互惠基金安全、收益、增值的投资理念有本质区别。这种基金采用各

种交易手段(如卖空、杠杆操作、程序交易、互换交易、套利交易、衍生品种等)进行对冲、

换位、套头、套期来赚取巨额利润。这些概念已经超出了传统的防止风险、保障收益操作范

畴。加之发起和设立对冲基金的法律门槛远低于互惠基金，使之风险进一步加大。为了保护

投资者，北美的证券管理机构将其列入高风险投资品种行列，严格限制普通投资者介入，如

规定每个对冲基金的投资者应少于 100 人，最低投资额为 100 万美元等。

以上仅为个人观点，我也是查阅一些资料自己领悟的，肯定有不正确的地方，希望有专

业的人士给出更专业的回答。谢谢

作者：r_mask
来源：https://zhidao.baidu.com/question/223612581.html

https://zhidao.baidu.com/question/223612581.html

